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1. Wunsch und Wirklichkeit: Die Zentralbank als Bewahrerin der Kaufkraft

Deutsche Bundesbank 2019, S. 156: ,,Hohere Zinsen starken den Anreiz zum
Sparen und verteuern die Kreditaufnahme. Wenn dadurch weniger Geld
ausgegeben wird, dampft dies tendenziell die gesamtwirtschaftliche Nachfrage
und somit die Preisentwicklung. Umgekehrt flihren niedrigere Zinsen in der
Tendenz zu einer steigenden (auch kreditfinanzierten) Nachfrage und somit zu

einem hoheren Preisniveau.
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Schwachen des Verbraucherpreisindex: Laspeyres, Haushaltstypen ...

Gesucht: Skalare Reprasentation des Produktionspreisniveaus, das die
funktionelle Einkommensverteilung berlcksichtigt.
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https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php?title=File:Fig2-Evolution_of_the_main_income_components_(%25_of_GDP,_2001-2021).png
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Die konstante Lohnquote: ,,[. .] is one of the most surprising, yet best-
established, facts in the whole range of economic statistics [...] Indeed, the
result remains a bit of a miracle.” (Keynes 1939, S. 408 f.). P. A. Samuelson

(1964): Bowley’s law (1937). Erklarung?
Y =W(1+71) (1)

Y := Bruttoprodukt
W:= Lohnsumme

r := Profitrate
Aus (1):
r=—2>0 fir Y>W (2)
Y—-W Y
= (1 =1 = — 3
T=(1+71) + T v (3)

m = Produktionspreisniveau
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Bezug zur Arbeitswertlehre:

== (147 (4)

p = Produktionspreis (einer virtuellen Bruttoprodukteinheit)
q = Ausstof3

v := Arbeitswert
w = Durchschnittlicher Lohnsatz

Aus rechter Gleichung in (4):

P_ v(1+71) (5)

w

(5) reprasentiert aus Sicht eines Warenbesitzers ,,labour commanded* (Smith
1776, S. 48) und aus Arbeiterperspektive den ,,Realpreis* (Fourastie, Schneider
1989, S. 40) bzw. die ,,Kaufkraft der Lohnminute* (seit 1960 etwa verdreifacht).
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Profit im Lohngutsektor (Pg):

Peo=rWg=(0Q—-t)c(Wg+Wx)—Wg mit 0<c,t<]1

Wy := Lohnsumme im Basissektor
Wy := Lohnsumme im ,Luxussektor”
t := Abgabenquote

C := Binnenkonsumquote

Gleichgewichtsbedingung:
A+AD—iD=1-t) A —-c)A +r)(Wg + Wy)

A := Autonome Privatnachfrage plus Exporte
AD = Budgetdefizit

i := Zins— einschliefdlich Tilgungssatz

D  :=Staatsschulden

(6)

(7)



A+ AD —iD
1-t)(1—-c)(1+71)

Wg + Wy = (8)
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A+ AD —iD

WstWx =0 - pa—oa+n (8)
(8) in (6):

A+ AD — iD A+ AD —iD
Pp=rWg=(1—-t)c (9)

(1—t)(1—c)(1+r)_WB=C(1—c)(1+r)_WB
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A+ AD —iD

WstWx =0 - pa—oa+n (8)
(8) in (6):

o A+ AD — iD L _ AtAD—iD .
p=mWp=U-Oca—a—aarn VPTG oarn  F ©)
Aus (9):

Lo _c [A+ap—ip .
B_(l—c)[ (1 +1)2 ] (10)



Auch der Profit im Basissektor hdangt nicht von der Abgabenquote ab:

_ c(A+AD —iD) [ r ] (11)

Pp=1Wp = (1—c) (1+71)2

Unbegriindete Hoffnungen und schadliche Nebenwirkungen: 10

Fritz Helmedag Anmerkungen zur aktuellen Zinswende



Auch der Profit im Basissektor hdangt nicht von der Abgabenquote ab:

_ c(A+AD —iD) [ r ] (11)

Pp =1Wp = (1-2¢) (14 1)2

Gewinnmaximierung im Lohngutersektor:

0P c(A+AD —iD)[(1 +7r)*=2r(1+71)
o (1-o¢) (1+1)%

]=O—>1+’r—2r=0—>r*=1 (12)



Auch der Profit im Basissektor hdangt nicht von der Abgabenquote ab:

S _c(A+AD —1iD) r 1
BB =T |a+n)2 1D
Gewinnmaximierung im Lohngutersektor:

0Py c(A+AD —iD)[(1+1)?=2r(1+7)

or (1—-2c¢) (14 r)* 0= ltr—ar=0-7 (12)

Im Gleichgewicht:

=(1+ )—Y—2000/ i Y50y
T = T—W— o un Y_ 0
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2. Akkommodierende Geldpolitik zur Finanzierung 6ffentlicher Ausgaben

Xenophon (355/354 v. Chr.): ,,Mittel und Wege, dem Staat Geld zu verschaffen*
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Finanzierung der offentlichen Ausgaben (G):
G=tY+AD —iD

(G := Staatsausgaben
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Finanzierung der offentlichen Ausgaben (G):
G=tY+AD—iD (13)

(G := Staatsausgaben

Bruttoproduktgleichung:
Y=0-t)cY+A+G (14)

(13) in (14);

v 1
- (1-H1-9)

(A+ AD —iD) (15)
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Bruttomultiplikator (m;):

1
- >1 fir 0<c t<1 16

I s TS R (16)

o> m ===

M= T 2 e

Nettomultiplikator (m,,):

1 1
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Bruttomultiplikator (m;):

1
= 1 f 1
my, (1—t)(1—c)> ir 0<gc t< (16)
e >m = =]
M= T 2 e

Nettomultiplikator (m,,):

1 1

my == a0~ a0

1 (17)

Selbstfinanzierung der Neuverschuldung mit einer Abgabenquote unter 50 %!
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Primardefizit:

tY —G =tY — (tY + AD — iD) = iD — AD < 0 (18)

Akkommodierende Zentralbankpolitik:

iD-2D=(i—-gp) <0 fir i<gp=5="

2 (19

Nationale Kreditpolitik (Art. 88 GG):

« HOochstzinsen (wieder) setzen

* \Wechsel(re)diskontingente (wieder) einrdumen
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Vielen Dank!
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