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IDEE

Zur Relevanz der Theorie der zirkularen und kumulativen Verursachung
(Preis-Export-Produktivitat-Feedback-Mechanismus)

= Empirischer Test der Relevanz der PEP-Verkettung in der mittleren Frist

= Quantifizierung der Effekte auf Landerebene

= |m Kontext der Euro-Wahrungsunion

= (Ableitung von Schlussfolgerungen fiir die Ausgestaltung der Wahrungsunion)




IDEE

Die Theorie hinter dem Preis-Export-Produktivitats-Mechanismus

= Zirkulare und kumulative Verursachung (Myrdal, 1957)

= Theorie des exportgetriebenen Wachstums (Kaldor, 1970)

= Modell des exportgetriebenen Wachstums (Dixon & Thirlwall, 1975)

..sagen makrookonomische Divergenz miteinander verflochtener
Wirtschaftsraume voraus

ermoglicht durch
steigende Skalenertrage, preiselastische Exporte & exogenes Lohnwachstum



Originale Theorie
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Originale Theorie
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IDEE

Theorie des exportgetriebenen Wachstums sagt voraus, dass...

..Divergenz besteht, eventuell selbstverstarkend

= _hinsichtlich Exporte und Output

= _.hinsichtlich Produktivitat

= _hinsichtlich Wettbewerbsfahigkeit (Lohnstiickkosten bzw. ULC)

= |ndikator und Katalysator der Divergenz
= Teilweise exogen / teilweise endogen

Lohnsumme
Reale Produktivitit

ULC =




IDEE

Der PEP-Mechanismus und die Theorie des exportgetr. Wachstums

= |dee verlor in theoretischen Weiterentwicklungen mehr und mehr an
Relevanz:
= Model des zahlungsbilanzbeschrankten Wachstums (Thirlwall & Dixon, 1979)

= Empirische Tests der zentralen Modellparameter deuteten darauf hin, dass die
Divergenz begrenzt und nicht selbstverstarkend ist:
“not too much cumulative causation” (Blecker, 2010)

= Exporte sind nicht preiselastisch
= Elasticity pessimism (paradoxe Ergebnisse in Kaldor, 1978)

= Kaufkraftparitatentheorie (Thirlwall & Dixon, 1979)

..blockieren den Preiskanal des PEP-Mechismus




IDEE

Die Eurozone und der PEP-Mechanismus
= Einheitswahrung seit 1999, bereits zuvor ~feste Wechselkurse
= Preiselastische Exporte (Breuer & Klose, 2015; Keil, 2023)
= Stark divergierende Wettbewerbsfahigkeit 1997 - 2009

= Keine ausgleichenden Mechanismen hinsichtlich der auseinanderdriftenden
Wettbewerbsfahigkeit der Exporte

= Kaufkraftparitat insbesondere zwischen 97-09 nicht beobachtbar

= Unterschiedliches Nominallohnwachstum als zentraler Treiber der
Wettbewerbsfahigkeits-Divergenz (Tober, 2021)

..Wahrungsunion stellte ein forderliches Umfeld fiir bedeutende
makrookonomische Effekte des PEP-Mechanismus in der mittleren Frist dar




Divergence of Level Variables (Mean Squared Deviation)
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MECHANISMEN & HERAUSFORDERUNGEN

Preiselastizitat der Exporte
= Verzerrungen der empirischen Koeffizienten moglich

Kaldor-Verdoorn-Effekt
= Nachfragegetriebenes Produktivitatswachstum

= Trennung des Gesamteffektes in
= Effekt der auslandischen Nachfrage (Exporte)
= Effekt der heimischen Nachfrage

Doppelcharakter der Lohne
= Wettbewerbsfahigkeitseffekt (Preiselastizitat der Exporte)
= Produktivitatseffekt (Verdoorn-Effekt der heimischen Nachfrage)




Price-Export-Productivity feedback mechanism
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EMPIRISCHER ANSATZ

Datensatz
= 10 EZ-Lander (AUT, BEL, ESP, FIN, FRA, GER, GRC, ITA, NDL, PRT)
= Quartalsdaten 199591 - 2022qg4

Okonometrische Technik
= 3SLS-ARDL (Gleichungssystem) auf Landerebene

= 3SLS als Reaktion auf Simultanitat bzw. Endogenitat
= Schatzung von ‘echten’ Preiselastizitaten

= ARDL als Reaktion auf Zeitreiheneigenschaften



EMPIRISCHER ANSATZ

(1.1) X = f(FD,ULCR,NPC)
(1.2) ULCR = f(NW,PROD,ULCY)

(1.3) PROD = f(INV, X, NW)

(2.1) AXt =C+ aXt_l + anDt—l + 712ULCt_1 + BIAXt + ﬁzAFDt + B:},AULC{e + €;
(2.2) AULCR = c+ aULCR,_; + n.NW,_{ + n,ULC,_; + n3PROD,_; + B;AULC®, + B,ANW, + B3AULC/, + B,APROD, + €,

(2.3) APROD, = c + B7AINV, + BgAX, + BoANW, + ¢



ERGEBNISSE

Zentrale Koeffizienten (3SLS)

aut
bel
esp
fin
fra
ger
grc
ita
ndl
prt

price_elast.
-1.138
-8.318
-@.185
-4.821
-1.969
-1.819
-@.382
-@.358
1.144
-8.146

income _ela~.
1.962
1.467
1.820
1.376
1.519
2.879
1.763
1.238
1.512
1.863

1995q1 - 2020q4

x_verdoorn
@.534
8.386
@.231
-8.067
e.e38
8.388
@.336
@.289
-g.114
@.316

nw_verdoorn
@.151
©.440
B.724
-8.811
e.599
@8.132
B.255
B.218
@.183
e.ar7

investment
-B.182
2.836
e.a97
@.398
2.464
2.878
2.881
2.184
8.834
8.825




SCHLUSSFOLGERUNGEN

= In 9/10 Fallen deuten die Ergebnisse auf die Existenz eines PEP-
Mechanismus hin

= Die Divergenz ausgelost durch persistent-unterschiedliche Wachstumsraten
der Nominallohne hat sich selbstverstarkt durch den PEP-Mechanismus

= 1995-2009: Periode anhaltender Lohnwachstumsunterschiede
= Divergenz: Produktivitatsniveau

= Preiselastizitat: -1

= Export-Verdoorn-Effekt: 0.3

= Verdoorn-Effekt der lohninduzierten Nachfrage: 0.3

= Alternativ: Verdoorn-Effekt der heimischen Nachfrage: 0.3 - 0.6




SCHLUSSFOLGERUNGEN

= 1%iger ULC-Vorteil durch geringeres Lohnwachstum verursacht 1% hohere
Exporte und zusatzlich 0.3% Wachstum der Produktivitat

= Der PEP-Mechanismus mit diesen Parameterwerten erklart vollstandig den
akkumulierten Produktivitatsunterschied zwischen Deutschland und Italien

= Exportstrategie durch langsameres Lohnwachstum erzeugt in einzelnen
Landern einen Produktivitatsvorsprung (beggar their neighbour)

= Deutschland, Osterreich, Griechenland, Portugal
= Kontrarer Effekt in
= Belgien, Spanien, Frankreich




SCHLUSSFOLGERUNGEN

= Export-Verdoorn-Koeffizienten nach der Krise deutlich groRer als zuvor,
spiegelt erhohte Abhangigkeit von Exporten wider

= Wahrungsunion bendotigt einen Mechanismus, der fiir ausgeglichene
Warc]:hs(}umsraten der Lohnstlickkosten sorgt und somit derartige Effekte
verhindert

= Sicherstellung des Ausgleiches der Wettbewerbsfahigkeit
= Verhinderung ,race to the bottom'’
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